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Santo Domingo, Republica Dominicana — 15 de abril de 2009. Feller Rate calific6 en “BBB-* la solvencia de Banco de
Ahorro y Crédito Confisa S.A. Sus perspectivas son “Estables”.

La calificacion asignada a Banco de Ahorro y Crédito Confisa S.A. (Banco Confisa) se sustenta en su amplia experiencia
y conocimiento del negocio que participa, adecuados margenes y altos indices de capitalizacién. Considera también la
alta atomizacion de clientes que compensa la concentracion de las colocaciones en créditos para compra de vehiculos;
la centralizacién de los procesos crediticios; la baja diversificacion de fuentes de financiamiento; y el menor tamafio de
la institucion que resulta en moderados indicadores de eficiencia.

La entidad es un banco de ahorro y crédito que opera desde 1980 en el negocio de préstamos para compra de
vehiculos. Cerca del 98% de su cartera de colocaciones corresponde a financiamiento de éstas operaciones.

Aungue su tamafio es pequefio en relacion al total del sistema financiero dominicano, se ubica en el primer cuartil de
participacion y tamafio entre los bancos de ahorro y crédito, con una participacion de 5,8% en las colocaciones del
segmento a septiembre de 2008.

La experiencia en el negocio, le permite a la entidad contar con un proceso de aprobacién y administracién crediticio con
un positivo track-record y baja morosidad operativa. Entre sus principales caracteristicas se encuentran: relacion directa
con distribuidores y auto dealers, prestamos y tasas diferenciados en funcion de la tasacién interna del vehiculo, contrato
de venta condicionada en cuotas y propiedad-garantia del vehiculo para Banco Confisa hasta completar el pago
acordado.

Las tasas de los préstamos son bastante estables, pese a que contractualmente pueden ser modificadas segun cambios
en las condiciones de mercado. Esto permite generar relaciones de largo plazo y fidelidad de los clientes. El spread entre
tasas activas y pasivas entrega un adecuado margen operacional, con suficiente holgura para enfrentar cierto grado de
volatilidad de las fuentes de financiamiento. A septiembre de 2008, el ajuste de las tasas activas ha sido inferior al
realizado por otras instituciones financieras y menor al cambio en las tasas pasivas del mercado.

Banco Confisa capitaliza el 100% de los beneficios obtenidos, lo que le entrega muy altos indicadores de capitalizacion,
financiando la mayor parte de la operacion con recursos de generacion propia. A septiembre de 2008, el indice de
solvencia de la entidad era de 23,7%, lo que supera el 10% normativo y al promedio de bancos mltiples.

Los pasivos se encuentran concentrados en certificados financieros con vencimientos en menos de un afio. Por otra
parte, la cartera de colocaciones tiene un vencimiento promedio cercano a 2 afios, lo que se compensa con un
considerable porcentaje de fondos disponibles a través del periodo de analisis.

Los indicadores de calidad de cartera de la entidad se mantienen sobre el promedio del segmento durante el periodo de
analisis. El nivel de provisiones disminuye dada la baja morosidad por la naturaleza de las operaciones con vehiculos. A
septiembre de 2008, la cartera con problemas era de 5,6%, lo que disminuyo respecto de diciembre de 2007 (8,1%) y
continua una tendencia decreciente a diciembre de 2008.

Perspectivas

Las perspectivas son “Estables” en atencion al buen grado de avance de una estrategia que le permite potenciar sus
fortalezas y sustentar crecimiento. Entre otros aspectos, la estrategia considera: diversificar sus fuentes de
financiamiento, aumentar la base de negocios (seguros, cajeros, nuevas sucursales) y mejorar algunos aspectos de
administracion crediticia y estructuras interna de la compafiia. Esto es relevante para enfrentar un escenario econémico
complejo, sin impactar su relacion riesgo-retorno.
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