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FELLER RATE RATIFICA LA CALIFICACIÓN “BB+” DE LA SOLVENCIA Y “C-3” DE 
LA EMISIÓN DE PAPELES COMERCIALES DE FRANQUICIAS DOMINICANAS, 
CONSIDERANDO LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE DICIEMBRE DE 
2007 Y LOS ESTADOS INTERINOS DE MARZO DE 2008. 
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Santo Domingo, Republica Dominicana – 2 de junio de 2008. Feller Rate ratificó en “BB+” la calificación 
de la solvencia y en “C-3” la emisión de papeles comerciales de Franquicias Dominicanas C. por A. Las 
perspectivas de la calificación son “Estables”. 

La calificación asignada a la emisión de Franquicias Dominicanas C. por A. refleja su fuerte posición 
competitiva, la base y crecimiento de clientes e ingresos, y el respaldo patrimonial de sus propietarios. 
Considera, asimismo, el aumento de la deuda financiera y los niveles de leverage de la compañía. 

La compañía es propiedad del Grupo Rizek (54%), Empresas Rondón (32%) y otros inversionistas 
minoritarios (14%).  

Los ingresos consolidados de Franquicias Dominicanas, C. por A. crecieron un 20% entre diciembre de 2006 
y diciembre de 2007, lo que se refleja en márgenes e indicadores de rentabilidad crecientes, situación que se 
mantiene en los estados interinos del primer trimestre de 2008.  

Por otra parte, pese al aumento de los pasivos financieros, los gastos financieros disminuyeron, producto de 
menores tasas efectivas por el reemplazo de pasivos de mayor costo con la emisión de RD$ 50 millones en 
Papeles Comerciales.  

Cumpliendo con nuestras expectativas, el aumento de los recursos operacionales permite una mayor 
generación que entrega recursos suficientes para el pago de las obligaciones. El nivel de cobertura de 
gastos financieros pasó de 0,94 veces en diciembre de 2006 a 1,69 veces en diciembre de 2007, es decir, 
los recursos operacionales del año 2007 fueron más que superiores al pago de los intereses de ese mismo 
período, a diferencia de lo ocurrido durante el ejercicio del año 2006. 

La compañía exhibe una situación financiera que le permite cumplir con sus obligaciones, aunque sin 
holgura suficiente para nuevas emisiones adicionales de deuda.  

Feller Rate continuará monitoreando la evolución de los indicadores financieros, de forma que se mantengan 
dentro de los rangos apropiados a las calificaciones de riesgo otorgadas. Las perspectivas podrían ser 
revisadas en la medida que se mantenga una tendencia creciente de los ingresos, se concreten los planes 
de desarrollo de la compañía y se defina el desarrollo de nuevas instalaciones propias y de potenciales 
competidores. 
 
 

 
 

 

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


